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Cekince/Yasal Uyari

28.12.2023 tarihli ve 2023/81 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu Bulteni ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun finansal raporlama duzenlemelerine tabi ihraccilar ve sermaye
piyasasl kurumlarinin, 31.12.2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak tGzere TMS 29 hukUmlerini uygulamak
suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verildigi kamuya duyurulmustur. isbu duyuru kapsaminda ,TUrkiye Muhasebe/ Finansal Raporlama Standartlarini

uygulayan Sirketimizin TMS 29 hUkUmlerine gdre enflasyon muhasebesi uygulanmis ve bagimsiz denetimden gecmis finansal verileri esas alinmistir.

Bu sunumda ileriye donuk bazi ifade, gorus ve tahmini rakamlar yer alabilir. Bunlar Sirket (Kafein Yazilim Hizmetleri Ticaret A.S.) Yonetiminin gelecekteki duruma iliskin
su andaki goruslerini yansitir ve belli varsayimlari icerebilir. Mevcut kosullar altinda bu sunusta yansitilan beklentilerin mantikli oldugu dusunulmesine karsin;
gerceklesmeler, ileriye donuk goérusleri ve tahmini rakamlari olusturan degiskenlerde ve varsayimlardaki gelisim ve gerceklesmelere badimli olarak farklilik
gosterebilecektir. Bu sunumun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan Sirket'in herhangi bir yonetim kurulu Uyesi, yoneticisi, calisani veya herhangi diger bir

kisi sorumlu tutulamaz.
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60+

750+

SERMAYE ORANI

Hakkimizda I$ ORTAGI PERSONEL
Kafein Teknoloji, 2005 yilinda Yazihm Cézumleri gelistirmek amaci ile kurulmustur. Sirket
basta Yonetilen Hizmetler olmak Gzere Siber Guvenlik, Bulut Teknolojileri, Lisans/Urtn Satis
ve Uyarlamalari, Anahtar Teslim Yazilim Cézumleri, Dis Kaynak Temini gibi hizmetlerin yani
sira Veri, GUvenlik ve Test Yonetimi alaninda kendi gelistirdigi Urunler ile de musterilerinin
yazilim ¢ozUmleri ihtiyacini karsilamaktadir.
MUsterilerimiz ve Is Ortaklarimiz i¢in tiklayiniz.
m Halka Acik/Diger m Cem Kalyoncu
Kurulus
. . . . . - . . . - .
istanbul TOBB Intranet -Halka Arz Bilisim 500 TR -Karmasis %51 Pay -ilk -AllinCyber Siber -Infocorvus ve _APIFORT Yazilimin  -AllinCloud Bulut  -BIST Temettd 5
Teknopark TR En Hizli Yazilim'in %51 Danismanlik Alimi Sardurdlebilirlik Guvenlik Opentext'in Global %51 istirakle Teknolojileri Yil Endeksi'ne
Merkez Subesi BlyUyen istirakle -Smartiks %51 Pay Kategorisi Raporu Markamizin Satis Kataloguna Kurulusu Markamizin Girig
ilk 50 Sirket Kurulmasi Alimi (Satis Aralik Birinciligi -Ankara Subesi Kurulusu Giren 4 Urinimuz Kurulusu
Listesi (Satis Ocak 2024) 2027) Acllisi _istanbul Serbest -APIFORT
-BIST Temettu -BIST Kurumsal Bolge Ofisi Acllisi -APIFORT Urdnumuzan
- PAPIL %11 Pay Endeksi'ne Giris Yoénetim Urinumazan

Alimi (Satis Ocak
2024)
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Endeksi'ne Girig

-Karmasis Pay
Oraninin %70'e
clkmasi

-E Turquality'e
Kabul

Resmi Lansmani

-ilk Patentli
Uranamauaz:
DataTouch


https://www.kafein.com.tr/musteriler
https://www.kafein.com.tr/isortaklari
https://www.kafein.com.tr/isortaklari
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Istirakler

KARMASIS BiLiSiM
%70 BAGLI ORTAKLIK
Ankara, Turkiye

th .
karmasis

12.11.2020 tarihinde, Sirketimizin buyume stratejileri dogrultusunda, siber
guvenlik Urunleri alaninda faaliyet gdsteren Karmasis Bilisim CozUmleri
Ticaret AS.'nin %51'ine istirak edilmis ve istirak orani Temmuz 2024
itibariyle %70’e cikarilmistir. Karmasis 2003 yilindan beri tamamen yerli
sermaye ile siber gUvenlik Grunleri gelistiren bir firmadir.

Turk muhendisleri tarafindan gerceklestirilen arastirma ve gelistirme
faaliyetleri neticesinde Uretilmis olan teknolojileri, Ulke capinda yuzlerce
kamu kurumu, savunma sanayi ve oOzel sektor firmalarinda basari ile
kullaniilmaktadir. Karmasis, bu ¢alismalardan edindigi tecrlbe ve bilgi
birikimi ile uluslararasi platformda soz sahibi firmalardan birisi olmayi
amaclamaktadir.

Turkiye'nin dncu siber guvenlik firmalarindan Karmasis, ileri teknoloji
Urudnleri ve deneyimini Azerbaycan pazarina tasidi; 15.01.22'de ilk yurt disi
sirketi “Karmasis Azerbaycan MMC"yi Bakii'de kurdu.

Karmasis, Savunma Sanayii Baskanhgi SIEM (Guvenlik Bilgileri ve Olay
Yonetimi) Uygunluk Sertifikasi'na sahiptir.
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APIFORT YAZILIM
%51 BAGLI ORTAKLIK
istanbul, Turkiye

&) ApiFort

Sirketimiz 10.06.2024 tarih ve 17 sayilli Yonetim Kurulu toplantisi
sonucunda Sirketimizin orta ve uzun vadeli yatirrm planlari cercevesinde,
siber guvenlik alaninda faaliyet gostermek Uzere "Cifte Havuzlar Mah.
Eski Londra Asfalti Cad. Kulucka Merkezi. Al Blok No 151/1C ic Kapi No
B34 Esenler istanbul" adresinde, Esenler Vergi Dairesi'nin 0711015082
vergi kimlik numarali mukellefi olarak 400.000,00 TL sermaye ile
kurulacak olan APIFORT Yazilim ve Guvenlik CézUmleri Anonim
Sirketi'ne her biri 1 TL degerinde 204.000 adet paya karsilik 204.000,00
TL sermaye ile %51 oraninda istirak ederek kurucu ortak olunmasina
karar verilmistir. S6z konusu kurulus islemi 03.07.2024 tarihinde istanbul
Ticaret Sicili Mudurlugu tarafindan tescil ve 11114 sayili Ticaret Sicil
Gazetesinde ilan edilmistir.

API Guvenlik CozUmUmuz, gelismis tehdit tespiti ve dnleme odakli bir
yaklasimla, kullanici ve uygulama erisim kontrolinU daha etkili bir
sekilde ele almaktadir. C6zimUmuz, API trafigi Uzerinde hassas bilgilerin
guvenligini saglamak Uzere tasarlanmistir. APl gunlUkleri ve izleme
mekanizmalari, olasi guvenlik tehditlerini saptamak ve mudahale etmek
adina ayrintili bir gérunum sunmaktadir. GUvenlik standartlarina hizla
uyum saglama ve sifreleme ihtiyaci olmadan guvenligi optimize etme
avantajlariyla, karmasik guUvenlik ihtiyaglarina teknik bir ¢ézim
sunmaktadir.
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Urln Gelistirme & Ar-Ge
H iZ m et & Se rViS | e r +750 Personel ve Teknopark ofiste 2700 m2 calisma kapasitesi ile Veri,
Guvenlik, Test Yénetimi gibi alanlarda kendi yazilim drdnlerimizi

gelistirmekteyiz.

Yonetilen Hizmetler Lisans/UrGn Satis ve Uyarlamalari

KAFEIN, uluslararasi yazilim ve teknoloji sirketleriyle kurdugu is
ortakliklari kapsaminda Turkiye'de lisans, UrUn satisi ve uyarlama
faaliyetleri yGrutmektedir.

Bir kurumun BT fonksiyonlarinin tamaminin veya belirli bir bolumunadn,
musteri adina ugtan uca ydnetilerek hizmet modeliyle sunulmasidir. Bu
kapsamda yazilim gelistirme, test, operasyon ve analiz gibi uc¢tan uca
hizmetler saglanir.

3 Siber Guvenlik

SELL

Premier
Partner

Google Cloud

Musteriye Ozel Yazilim Cézimleri

Kurumlarin bilgi glvenlik seviyelerini yUkselterek siber saldirilara karsi
insan, sure¢c ve teknoloji kavramlarini butlnlesik olarak ele aliyor ve
kurumlarin risk-operasyon ve maliyet yonetiminde ugtan uca ¢6zUm
ortakligi sagliyoruz.

Musteri tarafindan kapsami netlesmis yazilim gelistirme ve entegrasyon
talepleri, belirli bir stre icinde tamamlanarak kullanima sunulmaktadir

WS Bulut Teknolojileri AllinCloud

PARTNER

Dis Kaynak Temini

KAFEIN Teknoloji olarak, Google Cloud ve Amazon Web Services (AWS)'
in teknoloji liderligini, deneyimimiz ve uzmanlidimizla birlestirerek veri
analitigi, yapay zeka ve makine ogrenmesi ile guclendirilmis dijital
donusum ve bulut ¢oézumleri sunuyoruz.

KAFEIN, musterilerinin ihtiyaclari dogrultusunda talep edilen bilgi ve
deneyime uygun adaylari kadrosuna alarak musterilerine sunmaktadir.
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UrUnler

TEST DATA DATATOUCH DATASKOPE INFRASKOPE SIEM+
MANAGEMENT (TDM) (Patentli Urdn)
Veri Tabani Etkinligi Guvenlik Bilgileri ve
Test Verisi Yénetimi Veri Kékeni Yazilimi Izleme ve Onleme Olay Yonetimi

DATAFOCUS APIFORT

Maskeleme (DDM)

API (Uygulama Programlama
ArayUzu) Guvenlik CozUmu

Veri Yonetisimi Veri Maskeleme
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Finansal Gostergeler: Ozet

- Ciroda Istikrarli BUyume: Hasilat gecen yilin ayni dénemine gdére +%20,3 artarak 1.587 milyon TL'ye ulasmistir. Ciro dadiliminda en
yUksek paya sahip ilk G¢ hizmet kaleminde; %51 Yonetilen Hizmetler, %19 Urdn/Lisans Satis ve Uyarlamalari (is Ortaklari) ve %18 Dis
Kaynak Temini yer almistir.

« Karlilik: Brut Kar gecen yilin ayni donemine gdre %5,6'1ik dusus ve %134 Marj ile 212 MTL olarak gerceklesmistir. Esas Faaliyet
Kari/(Zararn) -%1,4 Marj ile -22 MTL olarak gerceklesmistir. FAVOK ise 38 MTL ve %2,2 Marj ile gerceklesmistir.

* Maliyet Kalemi ve Net Kar: Operasyonel harcamalarda gerceklesen %20'lik tasarruf faaliyet performansini desteklerken, satislarin
maliyetinde gerceklesen %26'lIk yukselis donem net karliligini sinirlayan unsurlardan olmustur. 30.06.2026 itibariyle -115 MTL net
donem zarari yansimistir.

« Dusuk Borcluluk: 436 MTL Net Ticari isletme Sermayesi ve 15,5 MTL Net Nakit Pozisyonu ile dUstUk borcluluk profilini sGrdurmektedir.
Ozkaynak/Toplam Kaynak orani %72'dir.

* Ar-ge ve Yazilim Yatirimlari: Sirket, 2026 yilinin ilk yarisinda 41,0 milyon TL Ar-Ce gideri kaydederken, gelistirme asamasindaki
projelere yonelik yatirimlarini surdurmustur. Donem icerisinde gelistirme asamasindaki projelere 146,7 milyon TL tutarinda giris
gerceklesmistir.
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Hasilat (milyon TL)

Hasllat gecen yilin ayni donemine gore +%20,3 artarak 1.587 Milyon TL'ye ulasmis ve istikrarli bUyuUme surdurdlmuastur.
Ciro dagiliminda en yuksek paya sahip ilk U¢ hizmet kaleminde; %51 Yonetilen Hizmetler, %19 Urdn/Lisans Satis ve
Uyarlamalari (Is Ortaklari) ve %18 Dis Kaynak Temini yer almistir.

Proje

Kamu/Savunma

1.587

Urun (Kafein Gru
6%

30.06.2025 30.06.2026

Hizmet/Uriin Dagilimi Sektdér Dagilimi
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Gelir Tablosu (milyon TL) 30.06.26 30.06.25 A Degisim %
NET SATISLAR 1.587 1.320 +%20,3 1 .
Satiglarin Maliyeti %87 > %83 (1.375) (1.094) +%25,6 G e | I r Ta b | OS u ) Ozet
Ma"yet-lsea"ti;lan Ticari Mal Maliyeti (Lisans (262) (140) +%87
-Satilan Hizmet Maliyeti (1.112) (954) +%17
Personel Giderleri (917) (744)
Proje Giderleri (81) (75)
Lisans Giderleri (87) (69)
Danismanlik (4) (11.5)
Diger (Amortisman vb.) (24) (54)
BRUT KAR %13 < %17 212 225 -%5,9
Operasyonel Giderler (234) (266) -%13,7
Genel yonetim giderleri (142) (182)
Pazarlama giderleri (48) (49)
ARGE giderleri (41) (57)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (Net) (3,2) 22
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) NA - NA (21,5) (40,7)
Yatirim Faaliyetinden Gelir (Net) 26 12
Finansman Geliri (Net) 13 39
Enflasyon Etkisi (33) 38
Vergi Gideri (14) (11)
NET KAR (ANA ORTAKLIK PAYI) NA - NA (115) (87)
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Karhlik (milyon TL)

2026'nin ikinci ceyredinde Brut Kar %5,6'I1k azalisla ve %13,4 marj ile 212 MTL; FAVOK ise korunan marj %2,2 ile 38 MTL olarak
gerceklesmistir.

Brut Kar ve Marji % Esas Faaliyet Kari ve Marji % FAVOK ve Marji %
-% iile -
%134 Marj ile 212 MTL %] Marj le -22 MTL %2,2 Marj ile 38 MTL

-%5,6

+%47 Korunan Marj

30 38

30.06.25
30.06.25 30.06.26 - 30.06.25 30.06.26
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Net Kar KOpI’USU (milyon TL)

Bir onceki yilin ayni dénemi -87 Milyon TL olarak gerceklesen Net Kar/Zarar (Ana Ortaklik), 30.06.2026'da -115 Milyon TL olarak yansimistir.

Operasyonel giderlerde gerceklesen %13,7 ‘lik tasarruf faaliyet performansini desteklerken, lisans giderlerindeki artisin yansidigi satislarin
maliyetinde gerceklesen %26 civarindaki yukselis, donem net karlihgini sinirlayan unsurlardan olmustur.

1.587

-1.375 13

26
—_— —— = —
534 33 14 _gl
33 -115
Satislarin Maliyeti Yatirim Faal. Gelirler Enflasyon Etkisi Donem Kari/Zarari
Hasilat Operasyonel Giderler Finansman Gideri Vergi Net Kar/Zarar (Ana...
30.06.2026
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Varlik Pozisyonu

Sirket +436 MTL Net Ticari isletme Sermayesi ve +155 MTL Net Nakit Pozisyonu ile dUstk borcluluk profilini sGrddrmektedir.

Ozkaynak ve Aktifler Ticari Isletme Sermayesi Nakit Varligi
+15,5 milyon TL Net Nakit Pozisyonu
30.06.26 itibariyle 2,0 milyar TL Aktif +436 milyon TL . Y . i y _ _
ve 1,4 milyar TL Ozkaynak Net Ticari isletme Sermayesi Pozisyonu vilinilk yarisina manhasir demeler (prim/ikramiye,
(Ort. Tahsilat Vadesi 60 gundr) Ucret artislarinin geriye dénuk fark édemeleri, temettu
Ozkaynak/Toplam Kaynak orani %72 vb.) nedeniyle ek nakit kullanimi s6z konusudur.

- 219,8

= 2,6 206

2 _ 977 S

£ 2 = &

ko 1,6 2 718 3

£ 14 3£ s 2

: 52 s E

z = g 436 v

= L\ GJ - —

z 55 307 TS

S g o S5 27,5

1 | W E

N —_— — Q - ) -

5 52 (669)(283) > > . |
.. 2 = ‘ ‘ [\ ‘
Ozkaynaklar Varliklar Ticari Alacaklar Ticari I'Iar Net Ticari 2 Nakitve  Finansal Bor¢*  Net Nakit

i Benzerleri
31.12.25 m30.06.26 isletme
Sermayesi

31.12.25 m30.06.26

*Finansal borg hesabinda krediler, kredi karti borglari ve kisa vadeli kiralama ytkumlilikleri dikkate alinmistir; uzun vadeli kiralama‘ytikiimliltikleri harigtir.

B  © COPYRIGHT 2026 - KAFEIN TECHNOLOGY SOLUTIONS
31.12.25 m30.06.26



D HKafFein We Are Shaping The Future

technology solutions

Ar-Ge Yatirimlari (milyon L)

Sirket, 2026 yilinin ilk yarisinda 41,0 milyon TL Ar-Ge gideri kaydederken, gelistirme asamasindaki projeler kapsaminda 146,7 milyon TL tutarinda butce
ayrilmistir. Boylece toplam Ar-Ge odakli harcama 187,7 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Ar-Ge ve Yazilim Yatirimlari

Toplam 187, 7 milyon TL
Ar-GeYatirimi

187,7

129,1

Ar-Ge Butgesi

30.06.25 MW 30.06.26

*MDV (Maddi Duran Varlik), MODV (Maddi Olmayan Duran Varlik)
B  © COPYRIGHT 2026 - KAFEIN TECHNOLOGY SOLUTIONS

Operasyonel Harcamalar (Opex)

Operasyonel harcamalardaki %20 tasarruf
sonucunda 231 milyon TL Opex

288
231
182
142
4948 >’ 44
1 1 !
Genel Pazarlama  Ar-Ge Toplam
Yonetim Gideri Gideri Opex
Gideri

30.06.25 m30.06.26

Sermaye Harcamalari (Capex)

Gelistirilen projeler ve yapilmakta olan
yatirimlarla birlikte %24'IUk artisla
169 milyon TL Capex

169

59 72,
8,1 g 11
[ |
MDV MODV Kullanim  Toplam
Alimlar*  Alimlari Hakki Cap

Varliklari

30.06.25 m30.06.26
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Donem Icindeki Onemli Gelismeler (1/2)

1) Sermaye ve Kar Payi

Sirketimiz, 31.12.2025 itibariyla olusan net dagitilabilir donem karindan toplam 4 milyon TL brut nakit kar payl dagitiimasina karar vermis; ilgili
temettl 04.05.2026 tarihinde dagitilmistir. Ayrica kayitli sermaye tavani, 2026-2030 déneminde gecerli olmak tzere 200 milyon TL'den 400 milyon
TL'ye yukseltilmis ve bu degisiklik 27.04.2026 tarihli Olagan Genel Kurul'da onaylanmistir.

2) Surdurilebilirlik ve Kurumsal Yonetim

Sirketimiz, EcoVadis surdurulebilirlik degerlendirmesinde ilk %35'lik dilimde yer alarak Bronz derece almis; GRI standartlarina uygun 2025
Suardurulebilirlik Raporu ve TSRS Uyumlu Surdurulebilirlik Raporu KAP'ta yayinlanmistir. Kurumsal yonetim derecelendirme sdzlesmesi Saha
Kurumsal Yonetim ile bir yil daha yenilenmistir.

3) BIST Endeksleri

Sirketimiz BIST Temettu Endeksi'nde yer almaya devam etmekte olup, 02.02.2026 itibariyla BIST Temettu 5 Yil Endeksi'ne de dahil edilmistir. BIST
Kurumsal Yonetim Endeksi'nde %94,70 derecelendirme notuyla yer almaya devam etmektedir.

4) Teknoloji, Uriin ve Ar-Ge

All-in Cloud markamiz AWS Advanced Tier Services Partner seviyesine ulasmis; portfoyumuze 3,6 milyon TL bedelle Dinamik Veri Maskeleme (DDM)
Granu katilmistir. Urdn ekibimiz acik kaynak yapay zeka platformu KAI Flow'u gelistirmis; VodaWelcome projemiz Vodafone GenAl Hackathon'da
182 katilimci arasindan birincilik almistir. Uluslararasi Ar-Ge projemiz TRACA, EUREKA/CELTIC-NEXT'ten Tam Etiket (Full Label) almaya hak
kazanmistir.

B  © COPYRIGHT 2026 - KAFEIN TECHNOLOGY SOLUTIONS
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Dénem Icindeki Onemli Gelismeler (2/2)

5) Siber Guvenlik

API guvenlik Urunumuz APIFORT, Gartner Peer Insights'ta “API Protection” kategorisinde listelenmistir. Google Cloud Security ve Mandiant is
birligi “Cyber Defense in the Al Era” etkinligiyle guclendirilmistir. Donem icinde BIM (Cloudflare), A101 (CrowdStrike, 3 yil) ve LC Waikiki (Google
Managed Threat Defense) ile yeni siber guvenlik sézlesmeleri imzalanmistir.

6) Yeni Musteri ve Ticari Gelismeler

Bir telekomunikasyon firmasindan 25 Kisilik Mobil Network 5G Gelistirme ve Analiz Ekibi siparisi ile Mesajlasma Servisleri Gelistirme Hizmetleri
sozlesmesi alinmistir. Turkiye'de yerlesik bir gida ve icecek firmasiyla 12 ay sureli IT yazilim gelistirme hizmet sdzlesmesi imzalanarak musteri
portfoyu yeni bir sektore genisletilmistir. Avusturya merkezli QiTasc ile test otomasyonu alaninda 1yil sureli munhasir partnerlik kurulmustur.
7) Uluslararasilasma ve Cografi Genisleme

ABD pazarina acilim kapsaminda Delaware'de kurulacak KafeinLabs Technology Inc.'e %100 istirak edilmesine ve 500.000 USD yatirim butcesi
ayrilmasina karar verilmistir. Sirketimiz, Semerkant'ta GSMA M360 Eurasia ve Kopenhag'da TM Forum etkinliklerine katilarak uluslararasi is

birligi gorusmeleri (Azercell dahil) gerceklestirmistir.

8) is Ortakliklari ve Ekosistem

AWS ve TD SYNNEX TUrkiye ile bulut teknolojileri is birligi; enerji, havacilik, bankacilik, sigorta, lojistik ve Uretim sektorlerinden katilimcilarla
guclendirilmistir. Sirketimiz OpenText Summit Turkiye 2026'ya Platin Sponsor, “Yapay Zeka Caginda Icerik Yonetimi” etkinligine GUmus
Sponsor olarak katilmis; IDC IT Security Summit'te Google Cloud ile yer almistir.

B  © COPYRIGHT 2026 - KAFEIN TECHNOLOGY SOLUTIONS
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TESEKKURLER

Sorulariniz ve gorusleriniz icin bizimle iletisime gecebilirsiniz.

TELEFON
+90 212 924 20 30

E-POSTA
yatirimci@kafein.com.tr

WEBSITE
www.kafein.com.tr
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